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El spread entre los precios del cobre en COMEX y LME se amplió notablemente, 
alcanzando niveles históricamente altos 

Menor importación de chatarra de cobre desde EE. UU. a China y el alza de primas físicas 
en América del Norte 

A finales de marzo se produce un desacople significativo de la relación inversa entre 
el precio del cobre/índice dólar subrayando que, si bien la fortaleza del dólar es un 
factor influyente importante, el precio del cobre ha estado sujeto a factores 
financieros globales, más allá de su dinámica física de oferta y demanda. 

• El primer semestre de 2025 se caracterizó por una elevada volatilidad.
• Causada principalmente por la incertidumbre de la política arancelaria de EE.UU.
• Esto debilitó temporalmente los fundamentos estructurales del mercado es decir, el vínculo entre oferta, demanda y precios.
 
Desajuste regional entre oferta y demanda, intensificado por factores geopolíticos y financieros.
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Anuncio de aranceles de 25% a 
Canadá y México

Dia de la liberación TRUMP  
anuncia de aranceles 

Anuncio de pausa arancelaria
por 90 días

Anuncio de pausa aranceleria 
EE-UU China

Envio de cartas a países con  
nuevos aranceles

Anuncio de aplicación 
de 50% de aranceles al 

cobre
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48,6%

9,7%

17,3%

24,4%

Potencial
MMUS$ 20.313

Base
MMUS$ 40.389

Posible
MMUS$ 14.425

Probable
MMUS$ 8.054
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Distribución de la inversión según tipo de 
proyecto 2024

Producto final de  los proyectos de la cartera de 
inversiones de 2024 (MMUS$)

$52.224 
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$130 
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$3.232 

Concentrado Cu
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Metal Dore

Concentrado Hierro

Carbonato de Litio

Concentrado tierras raras

Calizas

Mixto

18%

80%

2%

GREENFIELD BROWNFIELD FUNDICIÓN

Greenfield
MMUS$ 15.219

15 Proyectos

Brownfield
MMUS$ 66.584 

35 Proyectos

Fundición
MMUS$ 1.378

1 Proyecto

Mixto: Considera Nueva Paipote (ENAMI), Remoción de tranque y 

adaptación recurso Hídrico (Los Bronces), Actualización depósitos de 

relaves y otros (KGHM), Proy. Tente en el Aire (SQM).
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MMUS$ 11.253
14%

MMUS$ 130
1 proyectos 0,2%

MMUS$ 8.184
1 proyectos 10%

MMUS$ 6.076
2 proyectos 7%

MMUS$ 6.820
6 proyectos  8%

MMUS$ 14.174
15 proyectos 17%

MMUS$ 31.318
20 proyectos 38%

MMUS$ 4.020
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MMUS$ 1.206
2 proyectos 1%



La cartera 2024 incluye once 

nuevos proyectos, con un valor 

total de US$ 15.659 millones:
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Fuente: Cochilco (2024).
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China

EE.UU.

Australia
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•

Fuente: Elaboración propia en base a: i) Datos de Países y Resto del mundo, exceptuando a Chile, corresponden a proyección 

de capacidad de producción Wood Mackenzie a Septiembre 2024. ii) Datos de proyección de producción de Chile, Cochilco 2024.



@cochilcochile Comisión Chilena del Cobre @cochilcochile
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